)
>

YRYERY YAV

Bokslutskommunike

@O ENORAMA 2025

OO PHARMA JANUARI - DECEMBER



Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

Sammanfattning av helarsrapport

Vasentliga handelser under perioden 1 januari - 31 december 2025

+ Den 23 januari ingar Enorama
Pharma laneavtal avseende lan
av ca 5 MSEK fran DS Global
Pte. Limited, ett bolag nar-
staende till aktiedgarna SRSG
Investments Private Limitid och
Dharampal Satyapal Limited.

+ Den 28 januari meddelar Eno-
rama Pharma att bolagets Chief
Financial Officer ("CFO”) pa egen
begaran valt att avsluta sin
anstallning for en ny majlighet
utanfor bolaget.

+ Den 30 januari beslutade Eno-
rama Pharmas styrelse, med
stod av bemyndigande fran
arsstamman 2024, om genom-
forande av foretradesemission
av aktier om ca 35 MSEK.

+ Den 11 februari meddelar
Enorama Pharma att dess dot-
terbolag i USA har avslutat det
exklusiva distributionsavtalet
med Premier Manufacturing
inc avseende forsaljning av
bolagets vita snus i USA under
bolagets varumarke NIC-S®.

+ Den 11 februari ingdr Enorama
Pharma laneavtal avseende
lan av totalt ca 5,5 MSEK fran
aktieagarna RD Global General
Trading L.L.C samt fran Habit
Factory Norden AB.

« Den 19 februari publicerar
Enorama Pharma bokslutskom-
muniké for perioden januari -
december 2024.

+ Den 19 februari meddelar
Enorama Pharma att bolaget
beslutat att teckningsperioden
for den pagdende foretradese-

missionen av aktier forlangs till
och med den 6 mars 2025.

Den 21 februari meddelar
Enorama Pharma att bolaget
forlanger laneavtalet med DS
Global Pte. Limited till forfall
den 28 februari 2026.

Den 25 februari meddelar Eno-
rama Pharma att bolaget utsett
Claes Eliasson till tillforordnad
CFO.

Den 5 mars meddelar Enorama
Pharma att bolaget beslutat att
teckningsperioden for den pa-
gaende foretradesemissionen
av aktier forlangs till och med
den 14 mars 2025.

Den 6 mars kallade Enorama
Pharma aktiedgarna till ars-
stamma den 8 april 2025.

Den 6 mars meddelade Enora-
ma Pharma att bolaget samma
dag ingatt ett licensavtal med
aktieagaren Habit Factory
Norden AB ("Habit Factory”).
Licensavtalet ger Habit Factory
en icke-exklusiv ratt att anvanda
Enorama Pharmas formulering
for vitt snus, for produktion och
forsaljning i USA, under Habit
Factorys varumarke. Enorama
Pharma erhaller licensavgifter
per sald dosa med vitt snus.

Den 13 mars meddelar Enora-
ma Pharma att bolaget erhallit
besked fran det Europeiska
patentverket att ingen invand-
ning lamnats under den nio
manader langa tidsfristen for
invandningar mot bolagets pa-
tentansdkan avseende bolagets
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NRT-produkt, nikotintuggumi.

Den 18 mars offentliggdr Eno-
rama Pharma utfallet i den per
den 14 mars stangda foretrade-
semissionen av aktier.

Den 18 mars publicerar Enora-
ma Pharma darsredovisning och
revisionsberattelse for raken-
skapsaret 1 januari - 31 decem-
ber 2024.

Den 8 april publicerar Enorama
Pharma en kommuniké fran
arsstamman i Enorama Pharma
AB (publ.)

Den 21 maj publicerade Eno-
rama Pharma delarsrapport

for det forsta kvartalet 2025.
Rapporten finns tillganglig pa
bolagets hemsida.

Den 16 juni meddelar Enorama
Pharma att bolaget utsett Jonas
Brisland till CFO med start fran
den 1 september 2025.

Den 18 juni meddelar Enorama
Pharma att styrelsen beslutat
om en riktad nyemission av
aktier om ca 16 MSEK till Supre-
me Holdings Ltd.

Den 9 juli meddelar Enora-

ma Pharma att bolaget utsett
Vilhelm Hallberg till Commercial
Director med start fran den 1
september 2025.

Den 31 juli meddelar Enorama
Pharma att bolagets dotterbo-
lag i USA ingdtt avtal med Pouch
Pro LLP om distribution av
bolagets produkter for vitt snus
i USA.

Den 20 augusti publicerade
Enorama Pharma delarsrapport
for det andra kvartalet 2025.
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Rapporten finns tillganglig pa
bolagets hemsida.

Den 26 september meddelar
Enorama Pharma att bolaget
byter Certified Adviser till Tap-
per Partners AB med start fran
den 1 oktober 2025.

Den 7 oktober meddelar Enora-
ma Pharma att aktiedgaren RD
Global begar extra bolagsstam-
ma och valberedningen foreslar
forstarkning av styrelsen med
representanter fran DS Group
och Habit Factory Norden AB.

Den 10 oktober kallar Enorama
Pharma aktieagarna till extra
bolagsstamma den 30 oktober
2025.

Den 30 oktober meddelar
Enorama Pharma att extra bo-
lagsstamman beslutat att utdka
styrelsen till atta ledamoter
utan suppleanter och valja in
fyra nya ordinarie ledamoter.

Den 4 november meddelar
Enorama Pharma att styrelsen,
i samférstand med verkstallan-
de direktor Daniel Schrdder,
har beslutat att han lamnar sin
tjanst som VD med omedelbar
verkan. Bengt Jonsson utses
till tf. VD och Ara Abrahamian
utses till ny styrelseordférande.
Rekrytering av permanent VD
har inletts.

Den 7 november meddelar
Enorama Pharma att bolaget
ingdtt ett laneavtal om 2 MUSD
med en storre aktiedgare. Lanet
syftar till att starka likviditeten
inom ramen for den pagaende
PMTA-processen och ar villko-
rat av godkannande vid extra
bolagsstamma.
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+ Den 12 november kallar
Enorama Pharma aktieagarna
till extra bolagsstamma den 2
december 2025.

+ Den 19 november publicerade
Enorama Pharma delarsrapport
for det tredje kvartalet 2025.
Rapporten finns tillganglig pa
bolagets hemsida.

+ Den 2 december publicerar
Enorama Pharma en kommu-
niké fran extra bolagsstamma
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dar man har beslutat att god-
kdnna det ldneavtal som bola-
getingick med en storre aktiea-
gare den 7 november 2025.

Den 11 december meddelar
Enorama Pharma att valbered-
ning har utsetts infor arsstam-
man 2026.

Den 23 december utser Eno-
rama Pharma Lago Kapital till
likviditetsgarant.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang

« Den 2 februari meddelar Eno-
rama Pharma att dotterbolaget
Enorama Pharma Inc. har mot-
tagit ett Refuse-to-File-beslut
fran FDA avseende PMTA-an-
sokningar i USA.

+ Den 3 februari meddelar
Enorama Pharma att bolagets
amerikanska dotterbolag avser
begara omproévning och éver-
klaga FDA:s Refuse-to-File-be-
slut avseende NIC-S® PMTA-an-
sokningar i USA.

« Den 13 februari beslutar sty-
relsen i Enorama Pharma att
uppratta en kontrollbalansrak-
ning med anledning av FDA:s
Refuse-to-File-beslut avseende
bolagets PMTA-ansokningar i
USA.

+ Den 13 februari senarelagger
Enorama Pharma publiceringen
av bokslutskommunikén for
2025 till den 11 mars 2026.

« Den 13 februari inleder dotter-
bolaget Enorama Pharma Inc.
ett rattsligt forfarande mot FDA
avseende Refuse-to-File-beslu-
tet for NIC-S® PMTA-ansokning-
ar.

Den 18 februari ingar Enora-
ma Pharma ett laneavtal med
huvudagaren DS Global Pte Li-
mited om upp till 4 MUSD samt
forlanger ett befintligt Ianeavtal
med samma agare.

Den 19 februari kallar Enorama
Pharma aktiedgarna till extra
bolagsstamma den 11 mars
2026 i Malmaé.

Den 3 mars drar Enorama
Pharma tillbaka tidigare kallel-
se till extra bolagsstamma och
utfardar en ny kallelse till extra
bolagsstamma den 20 mars
2026 i Malmaé.

Den 10 mars senarelagger Eno-
rama Pharma publiceringen av

bokslutskommunikén fér 2025

till den 18 mars 2026.

Den 11 mars meddelar Enora-
ma Pharma att upprattad kon-
trollbalansrakning utvisar att
bolagets egna kapital understi-
ger halften av det registrerade
aktiekapitalet och att styrelsen
kommer att kalla till en forsta
kontrollstamma.

Den 17 mars kallar Enorama
Pharma till extra bolagsstamma
tillika forsta kontrollstamma
den 7 april 2026.
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Sammanfattning av rapportperioden for koncernen
1 oktober - 31 december 2025

+ Nettoomsattningen uppgick till 1750 (2 641) KSEK
+ Rorelseresultatet uppgick till -18 472 (-26 673) KSEK
+ Resultat fore skatt uppgick till -20 574 (-22 006) KSEK
+ Resultat per aktie* uppgick till -0,28 (-0,36) SEK

* Resultat per aktie: periodens resultat dividerat med per 31 december 2025
antal registrerade aktier 74 588 682.

Sammanfattning av rapportperioden for koncernen
1 januari - 31 december 2025

+ Nettoomsattningen uppgick till 2739 (15 768) KSEK
+ Rorelseresultatet uppgick till -62 810 (-47 515) KSEK
« Resultat fore skatt uppgick till -75 139 (-43 806) KSEK
+ Resultat per aktie* uppgick till -1,01 (-0,72) SEK

* Resultat per aktie: periodens resultat dividerat med per 31 december 2025
antal registrerade aktier 74 588 682.

Data per aktie 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01  2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31  2024-12-31

Antal aktier fore full utspadning 74588682 60473296 74588682 60473296

Antal aktier efter full utspadning 74588682 60473296 74588682 60473296

Resultat per aktie fore full utspadning, kr -0,28 -0,36 -1,01 -0,72

Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,28 -0,36 -1,01 -0,72

Genomesnittligt antal aktier fére full utspadning 74 588 682 60473296 69475060 53037874
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning 74 588 682 60473296 69475060 53037874
Antal utestdende aktier vid periodens slut 74588682 60473296 74588682 60473296
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VD har ordet

Det fjarde kvartalet 2025 har praglats av fortsatt fokus pa
vara tva storsta vardedrivare, var Pre-Market Tobacco

Product Application (PMTA) process och uppbyggnaden av en
stark kommersiell plattform i USA via var distributor
PouchPro.

Forsaljning under det fjarde kvartalet uppgick
till 1 750 000 SEK, huvudsakligen genom var
huvuddistributér men ocksa via online platt-
formar med forsaljning pa den amerikanska
marknaden. Marknaden i USA for vita nikotinpa-
sar fortsatter vaxa kraftigt och vi har ihop med
var distributor, i ett fatal utvalda stater, lyckats
ta en position ute i handeln under kvartalet. |
slutet av kvartalet hade vi NIC-S® tillganglig i ca
750 butiker foretradesvis i de vastliga staterna
Kalifornien, Oregon och Washington. Vi har dar
initial feedback fran konsument som uppskattar
vara "prillor” och de olika smakvarianter som
finns att tillga.

Vara huvudsakliga investeringar har gatt till vara
tva fokus-omraden - PMTA och kommersiali-
seringen av NIC-S® pa den amerikanska mark-
naden. Vi har under detta kvartal ytterligare
lyckats séanka vara OPEX-kostnader och kommer
fortsatt ha ett starkt fokus pa kostnadseffekti-
vitet bade vad galler marknadsbearbetning och
PMTA-process. Aven om PMTA-processen &r

relativt kostsam sa har ett fortsatt arbete pagatt
med att genomfora nodvandiga studier sa
kostnadseffektivt som méjligt men ocksa med
ambitionen att fa processen att ga sa snabbt
som moijligt.

Efter rapportperiodens utgang mottog bolaget
den 2 februari 2026 ett Refuse-to-File-besked
fran FDA avseende tidigare inlamnade PMTA-an-
sokningar for NIC-S®. Ett Refuse-to-File-besked
ar ett administrativt beslut avseende ansok-
ningarnas formella fullstandighet och utgdr inte
en vetenskaplig beddmning av produkterna.
Bolaget analyserar nu beslutet och utvarderar
mojliga regulatoriska atgarder, inklusive bega-
ran om FDA-granskning av beslutet.

Med anledning av detta RTF-besked, vilket har
bidragit till ytterligare osakerhet kring framtida
forsaljning och PMTA-processen overlag, har
bolaget genomfort en nedskrivning per den 31
december 2025 av hela investeringen i det ame-
rikanska dotterbolaget.
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Efter rapportperiodens utgang beslutade styrel-
sen att uppratta en kontrollbalansrakning for
moderbolaget, dar utkomsten kommunicerades
den 11 mars 2026, vilken utvisade att det egna
kapitalet i moderbolaget understiger halften av
det registrerade aktiekapitalet och att styrelsen
kommer att kalla till en férsta kontrollstamma.
Oavsett osakerheten kring informationen fran
FDA ar USA fortsatt en strategiskt viktig mark-
nad for bolaget och bolaget avser att fortsatta
arbetet med den regulatoriska processen for
NIC-S®, med malsattningen att fora ansokning-
arna vidare i den regulatoriska processen. Via

WARNING: This product ANING: Th oduc
contains nicotine. Nicotine contains nicotine. Nicotine contains nicotine. Nicotine
is an addictive is an addictive is an addictive
chemical. chemical. chemical.

WARNING: This product

Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

en kontinuerlig dialog med vara huvudagare
kanner vi oss optimistiska till att de star bakom
var huvudsakliga strategi med att sakerstalla en
slutlig market-granted-order for NIC-S® pa den
amerikanska marknaden.

Med vénliga hdlsningar,

Bengt Jonsson, VD

WARNING: This product
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Enorama Pharma i korthet

Enorama Pharma ar ett svenskt inno-
vativt Idkemedelsbolag med fokus pa
utveckling och tillverkning av hogkvalita-
tiva, konsumentvanliga produkter inom
kategorin tobaksfritt vitt snus. Bolaget
har inlamnade patentansdkningar avse-
ende egenutvecklade formuleringar for
detta segment.

Produkterna saljs under det egna
varumarket NIC-S® samt som private
label under andra varumarken. USA &r
bolagets strategiskt viktigaste marknad.
Som en del av sin Pre-Market Tobacco
Product Application (PMTA-ans6kan) har
Enorama erhallit ett Acceptance Letter
fran FDA, vilket mojliggor forsaljning av
bolagets produkter under tiden som den
FDA-kravda dokumentationen fardig-
stalls. Malet ar att erhalla ett permanent
marknadsgodkannande - en Marketing
Granted Order (MGO).

Enorama Pharma har sitt huvudkontor
i Stockholm. Bolaget har dven ett helagt
dotterbolag i Florida, USA, och ar sedan
den 10 juni 2016 listat pa Nasdaq First
North Growth Market.

Affarsmodell, strategi och mal
Enorama Pharmas vision ar att hjalpa
nikotinanvandare varlden Over att gora
smartare val, och att férbattra upple-
velsen av nikotin genom varumarket
NIC-S®.

Bolagets strategi ar att fokusera
uteslutande pa tobaksfritt vitt snus,
med sarskild prioritet pa den snabbt
vaxande amerikanska marknaden.
Tillvaxten ska drivas genom strategiska
samarbeten, kommersialisering av va-
rumarket NIC-S® och vidareutveckling
av produktportfoljen.
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning

Under det fjarde kvartalet uppgick nettoomsattningen
till 1 750 (2 641) KSEK. Nettoomsattningen under det
fiarde kvartalet bestar framst av forsaljning till var nya
distributdr Pouch Pro samt mindre volymer till onli-
neaktorer sa som Prilla, Haypp Group och Calipouch.
Samtlig forsaljning avser forsaljning av vitt snus pa den
amerikanska marknaden.

Nettoomsattningen for heldr 2025 uppgick till 2 739
(15 768) KSEK, vilket ar en minskning med 83 %. Den
kraftiga minskningen gentemot heldr 2024 kommer
som en foljd av att det tidigare distributionsavtalet
med Premier Manufacturing upphdrde i inledningen
av Q1 2025 samt att forsaljning via den nya distributo-
ren Pouch Pro fortfarande ar i ett tidigt skede.

Varukostnad och Lager

Varulager som fanns vid ingangen av aret har under
2025 skrivits ned i omgangar da det till stor del har
utgjorts av aldre produkter tillverkade av tidigare pro-
ducent som Enorama har avvecklat samarbetet med.
Samtliga av dessa aldre produkter var fullt nedskrivna
till 0 KSEK per den 30 september 2025, via totala ned-
skrivningar om -11 256 (0) KSEK.

Under det fjarde kvartalet 2025 har lagervolymer
byggts upp avseende nya produkter fran nuvarande
producent. Pa grund av blygsam forsaljning under
hela 2025 samt de tidigare nedskrivningarna bedémer
bolaget att det per den 31 december 2025 forelag

en osakerhetsfaktor kring varderingen av befintligt
varulager. Dessa osakerhetsfaktorer har bekraftats
efter arsskiftet i ljuset av det RTF-besked som bolaget
erholl den 2 februari 2026, vilket har bidragit till att
prognosticerad forsaljning for Q1 2026 inte har kunnat
uppnas. Darav har bolaget genomfort ytterligare en
nedskrivning av varulagret per den 31 december 2025
om -4 482 (0) KSEK. Bokfort varde pa varulagret upp-
gar per den 31 december 2025 till 1 750 (11 275) KSEK,
vilket ar i linje med forsaljningen i det fjarde kvartalet.

Bokforda kostnader avseende nedskrivning av varde
pa varulager har ej varit kassaflédespaverkande

PMTA-kostnader

Investeringen i PMTA kostnadsférs [6pande och
redovisas under rubriken dvriga externa kostnader.
Okad investering i PMTA under 2025 i syfte att erhalla
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ett permanent godkdnnande fran FDA i USA, har gett
Okade redovisade kostnader.

De direkta externa PMTA-kostnaderna uppgick under
det fjarde kvartalet 2025 till -5 902 (0) KSEK och
under helar 2025 till -18 365 (0) KSEK.

Valutakurseffekter
Under det fjarde kvartalet uppgick redovisade valuta-
kursforluster till -2 032 (0) KSEK och under helar 2025
till -11 474 (-2 565) KSEK.

De redovisade valutakursforlusterna avser uppkom-
men forlust pa grund av férsvagning av valutakursen
for USD gentemot SEK avseende internt lan fran
moderbolaget till Enorama Pharmas helagda dotter-
bolag i USD. Detta avseende tiden innan lanefordran
konverterades till andelar - se vidare under Finansiell
stallning for moderbolaget.

Dessa valutakursforluster har redovisats under Ran-
tekostnader och liknande resultatposter och har ej
varit kassaflodespaverkande.

Resultat fore skatt
Resultatet fore skatt for det fjarde kvartalet 2025 upp-
gick till -20 574 (-22 006) KSEK.

Resultatet har under det fjarde kvartalet 2025 paver-
kats negativt av bl a (KSEK):

Nedskrivning lagervarde -4 482 (0)
Direkta PMTA-kostnader -5902 (0)
Av- och nedskrivning -92 (-17 888)
anlaggningstillgangar

Bokforda valutakursforluster -2 032 (0)

Av ovanstaende kostnadsposter ar det enbart PM-
TA-kostnaderna som &r kassaflédespaverkande. Ovri-
ga kostnader har inte paverkat kassaflodet.

Resultatet fore skatt for helar 2025 uppgick till -75 139
(-43 806) KSEK.

Resultatet har under rékenskapsaret 2025 paverkats
negativt av bl. a (KSEK):
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Nedskrivning lagervarde
Direkta PMTA-kostnader
Av- och nedskrivning

-15 642 (0)

-18 365 (0)
-469 (-24 410)
anlaggningstillgangar

Bokfdrda valutakursforluster -11 474 (-2 565)

Finansiell stallning, kassaflode och
investeringar

Under det forsta kvartalet 2025 genomfordes en ny-
emission med ett emissionsbelopp om ca 19,3 MSEK.
Under det andra kvartalet 2025 genomfordes ytterliga-
re en nyemission, med ett emissionsbelopp om ca 15
MSEK.

Under det fjarde kvartalet 2025 sakrade bolaget en
lanefacilitet om 2 MUSD fran den storre aktiedgaren
DS Group.

Efter rapportperiodens utgang har bolaget ingatt

ett nytt Ianeavtal om upp till 4 MUSD fran DS Group,
villkorat av godkannande vid extra bolagsstamma den
20 mars.

Styrelse och ledning verkar aktivt for att sakerstalla lik-
viditeten, och finansiera verksamheten till sa forman-
liga villkor som majligt, i syfte att gynna aktiedgarnas
langsiktiga intressen.

Via en kontinuerlig dialog med vara huvudagare
kanner vi oss optimistiska till att de star bakom var
huvudsakliga strategi med att sakerstalla en slutlig
market-granted-order for NIC-S® pa den amerikanska
marknaden. Vi utvarderar for narvarande ocksa olika
alternativ for att kunna aterstalla det egna kapitalet,
tillsammans med vara huvudégare.

Koncernens soliditet var -283,83 (49,09) procent och
det egna kapitalet i koncernen var -23 451 (7 803)
KSEK per den 31 december 2025. De dkade direkta
PMTA-kostnaderna, samt kostnader for nedskrivning
av varulager och valutakursférluster har bidragit till
koncernens negativa egna kapital per den 31 decem-
ber 2025.

Likvida medel uppgick till 3 037 (2 085) KSEK per den
31 december 2025. Totala tillgdngar uppgick till 8 262
(15 894) KSEK.

Kassaflodet for koncernen uppgick under det fjarde
kvartalet 2025 till -5 298 (-3 625) KSEK. Under helar
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2025 uppgick koncernens kassaflode till -8 570 (-415)
KSEK.

Investeringar i anlaggningstillgangar har under det
fiarde kvartalet 2025, liksom for helar 2025 uppgatt till
0 (0) KSEK.

Av- och nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar
uppgick i det fjarde kvartalet till -92 (-17 888) KSEK.
Efter kvartalets avskrivning uppgar totalt aktiverade
utgifter till 254 KSEK, allt hanforligt till Enorama Phar-
mas verksamhet inom vitt snus.

Finansiell utveckling moderbolaget

Finansiell stéllning

| samband med arsbokslutet 2025 har merparten av
utestaende lanefordran om totalt 88 034 KSEK pa det
amerikanska dotterbolaget tillskjutits sa som eget
kapital i dotterbolaget pa grund av regelverksmassiga
skal lokalt i USA. 85 538 KSEK av totalt 88 034 KSEK
har tillskjutits sa som eget kapital, varmed 2 496 KSEK
kvarstar som lanefordran. Saledes har detta initialt
Okat posten Andelar i koncernféretag med 85 538
KSEK och minskat posten Andra langfristiga fordringar
koncernforetag med motsvarande belopp.

Pa grund av historisk blygsam forsaljning i det ame-
rikanska dotterbolaget samt tilltagande utlaning fran
moderbolaget, beddmer bolaget att det per den 31
december 2025 foreladg en osakerhetsfaktor kring
atervinningsbarheten av kvarvarande utlaning om 2
496 KSEK samt andelar om 85 538 KSEK och darige-
nom varderingen av dessa poster i balansrakningen.
Dessa osakerhetsfaktorer har bekréaftats efter arsskif-
tetiljuset av det RTF-besked som bolaget erholl den 2
februari 2026, vilket har bidragit till ytterligare osaker-
het kring framtida férsaljning och PMTA-processen
Overlag. Darav har bolaget genomfért en nedskrivning
per den 31 december 2025 av hela investeringen i det
amerikanska dotterbolaget om totalt 88 034 (0) KSEK,
dar 85 538 KSEK avser andelar och 2 496 KSEK avser
kvarvarande lanefordran.

Utkomsten av ovan beskrivna nedskrivningar har pa-

verkat det egna kapitalet i moderbolaget negativt med
-88 034 KSEK vilket har resulterat i ett negativt eget
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kapital i moderbolaget om totalt -21 241 KSEK per den
31 december 2025.

Efter rapportperiodens utgang beslutade styrelsen att
uppratta en kontrollbalansrakning fér moderbolaget,
dar utkomsten kommunicerades den 11 mars 2026,
vilken utvisade att det egna kapitalet i moderbolaget
understiger halften av det registrerade aktiekapita-
let och att styrelsen kommer att kalla till en forsta
kontrollstamma. Kontrollbalansrakningen per den 31
januari 2026 utvisar att moderbolagets egna kapital
uppgar till -25 559 KSEK.

Den utlésande faktorn for upprattandet av kon-
trollbalansrakningen per den 31 januari 2026 samt
nedskrivningen av lanefordran och andelarna i det
amerikanska dotterbolaget skedde efter rapportperi-
odens utgang, i form av det RTF-besked som bolaget
kommunicerade den 2 februari 2026.

Da det forelag en osakerhetsfaktor i varderingen av
lanefordran och andelarna redan pa balansdagen den
31 december 2025, ar bolaget skyldigt att ta hansyn till
handelser efter balansdagen, varmed nedskrivning har
reflekterats redan i drsbokslutet.

Intakter

Nettoomsattningen uppgick under det fjarde kvartalet
tillika helaret 2025 till 449 (0) KSEK. Detta ar hanforligt
till det ingdngna licensavtalet med Habit Factory dar
Enorama erhaller licensavgifter baserat pa antal salda
dosor.

Ovriga rorelseintakter uppgick for det fjarde kvartalet
till 2 300 (2 554) KSEK och for helar 2025 till 6 813 (7
002) KSEK. Ovriga rérelseintikter bestar av fakturerad
management fee till det helagda amerikanska dotter-
bolaget.

Kommande finansiella rapporter

2026-04-15
2026-05-20
2026-08-19
2026-11-18
2027-02-17

Arsredovisning 2025
Deldrsrapport kvartal 1

Delarsrapport kvartal 2
Delarsrapport kvartal 3
Bokslutskommuniké 2026
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Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick fér det fjarde kvar-
talet till -3 662 (-3 638) KSEK och for heldr 2025 till -14
372 (-13 634) KSEK.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick for det fjarde kvartalet till
-3 868 (-2 082) KSEK och for helar 2025 till -9 494 (-5
178) KSEK. Anledningen till de 6kade personalkostna-
derna under det fjarde kvartalet samt for helar 2025
beror bland annat pa periodiserade kostnader avseen-
de personal som lamnat bolaget men dar betalningsa-
taganden kvarstar for bolaget utan motprestation fran
de tidigare anstallda.

Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick for
det fjarde kvartalet till 1 367 (5 486) KSEK och for helar
2025 till 3716 (9 128) KSEK. Posten bestar till storsta
delen av rénta pa utlaning till det helagda amerikanska
dotterbolaget.

Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick
for det fjarde kvartalet till -2 437 (-102) KSEK och for
heldr 2025 till -12 704 (-2 990) KSEK. Posten bestar

till storsta delen av ej kassaflodespaverkande valuta-
kursjustering som uppstatt pa utlaning till det helagda
amerikanska dotterbolaget.

Principer for delarsrapportens
upprattande

Fran den 1 april 2021 ar Enorama Pharma en koncern,
da Enorama Pharma Inc bildades och registrerades

i USA. Koncernredovisning upprattas darmed fran
2021-04-01. Bolaget upprattar sin redovisning i enlig-
het med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Granskning av revisor

Deldrsrapporten har inte varit féremal for granskning
av Bolagets revisor.

Kontaktperson avseende finansiell information:
Bengt Jonsson, VD, bengt.jonsson@enorama.se
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Enorama Pharma koncernen

Resultatrakning

N 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01  2024-01-01

ot 2025-12-31 2024-12-31  2025-12-31  2024-12-31

(KSEK)
Roérelsens intdkter
Nettoomsattning 1750 2 641 2739 15768
Forandring varulager -616 4319 -9493 10 890
Ovriga rérelseintakter 6 653 16 954
Summa roérelseintakter 1141 7613 -6 738 27 612
Roérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -4 667 -8 295 -8 289 -22 955
Ovriga externa kostnader -10 814 -5885 -37 114 -25953
Personalkostnader -3 868 -2 082 -9494 -5178
Av-/ nedskrivning immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -92 -17 888 -469 -20410
Ovriga rérelsekostnader -170 -136 -707 -631
Summa rorelsekostnader -19 612 -34 286 -56 072 -75127
Rorelseresultat -18 472 -26 673 -62 810 -47 515
Ranteintakter och liknande resultatposter 316 4766 316 6 699
Rantekostnader och liknande resultatposter -2418 -99 -12 645 -2990
Resultat efter finansiella poster -20 574 -22 006 -75 139 -43 806
Resultat fore skatt -20 574 -22 006 -75 139 -43 806
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -20 574 -22 006 -75 139 -43 806
Hanforligt till Moderféretagets aktieagare -20574 -22 006 -75139 -43 806
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Enorama Pharma koncernen

Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 254 592
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 254 592
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 12 142
Summa materiella anlaggningstillgangar 12 142
Summa anléggningstillgangar 265 734
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och fornédenheter 0 244
Varor under transport 212 0
Fardiga varor och handelsvaror 1538 11 031
Summa varulager mm 1750 11275
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1721 209
Fordringar hos narstaende bolag 0 0
Ovriga fordringar 575 633
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 915 958
Summa kortfristiga fordringar 3210 1800
Kassa och bank 3037 2085
Summa omséttningstillgangar 7997 15 160
SUMMA TILLGANGAR 8 262 15 894
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Enorama Pharma koncernen

Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11 655 9449
Ovrigt tillskjutet kapital 270 146 237989
Annat eget kapital inkl arets resultat -305 252 -239 635
SUMMA EGET KAPITAL -23 451 7 803
Kortfristiga skulder
Kortfristig skuld kreditinstitut 0 0
Leverantdrsskulder 6 501 1168
Skulder till nérstaende bolag 21211 4326
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 634 509
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3367 2088
Summa kortfristiga skulder 31713 8 091
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 262 15 894

@
(C
o
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Enorama Pharma koncernen

Kassaflodesanalys

2025-10-01  2024-10-01  2025-01-01  2024-01-01
Not  2025-12-31 2024-12-31  2025-12-31 2024-12-31

(KSEK)

Den Ié6pande verksamheten

Rérelseresultat -18 472 -26 673 -62 810 -47 515
Ej kassaflédespaverkande poster
Avskrivningar 92 17 888 469 20410
Nedskrivning varulager 4386 0 15 642 0
Erhallen ranta och valutaintakter 21 4766 21 6 699
Erlagd ranta och valutaforluster -1 973 -99 -11 419 -2990
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -15 946 -4118 -58 097 -23 396

Férandringar i rorelsekapital

Lagerférandring (6kning - / minskning +) -2915 -2 337 -6117 -6 983
Rérelsefordringar (6kning - / minskning +) -779 2370 -1410 719
Rérelseskulder (6kning +/ minskning -) 4 846 781 6363 -6 042
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 794 -3 304 -59 261 -35702

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingutgifter 0 0 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamhet 0 0 0 0
Finansieringsverksamhet

Nyemission 0 0 31174 40 402
Kostnader nyemission 0 0 -612 -4679
Upptagna lan 9 496 0 20129 0
Amortering av lan 0 -321 0 -436
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 9 496 -321 50 691 35287
Periodens kassafléde -5298 -3625 -8 570 -415
Likvida medel vid periodens bérjan 6 564 9617 2085 6153
Omrakningsdifferens 1771 -3907 9522 -3653
Likvida medel vid periodens slut 3037 2085 3037 2085
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Enorama Pharma koncernen

Forandring av

°
eget ka p Ita I Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapital inkl.
Aktiekapital kapital arets resultat Totalt
(KSEK)
Ingaende balans 1 januari 2024 6 394 205 321 -192 177 19538
Nyemission 3055 37 347 40 402
Emissionskostnader -4 679 -4 679
Pagaende nyemission 0
Omrakningsdifferens -3 652 -3652
Periodens resultat -43 806 -43 806
Eget kapital 31 december 2024 9 449 237 989 -239 635 7 803
Ingaende balans 1 januari 2025 9 449 237 989 -239 635 7 803
Nyemission 2206 32769 34975
Emissionskostnader -612 -612
Pagaende nyemission 0
Omrakningsdifferens 9522 9522
Periodens resultat -75139 -75139
Eget kapital 31 december 2025 11 655 270 146 -305 252 -23 451

Erhdllna villkorade aktiedgartillskott uppgar totalt till 15 000 KSEK (15 000 KSEK)
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Enorama Pharma moderbolag

Resultatrakning

N 2025-10-01 2024-10-01  2025-01-01 2024-01-01

ot 2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31

(KSEK)
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 449 0 449 0
Férandring varulager 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 2300 2554 6813 7 002
Summa roérelseintdkter 2748 2554 7 261 7 002
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 0 -246 0 -606
Ovriga externa kostnader -3662 -3638 -14 372 -13634
Personalkostnader -3 868 -2082 -9494 -5178
Av-/ nedskrivning immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -90 -17 888 -468 -20399
Ovriga rérelsekostnader -170 -136 -707 -631
Summa rorelsekostnader -7 791 -23 990 -25 041 -40 448
Rorelseresultat -5 043 -21436 -17 779 -33 446
Resultat fran andelar i koncernforetag -88 034 0 -88 034 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 1367 5486 3716 9128
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 437 -102 -12 704 -2990
Resultat efter finansiella poster -94 146 -16 052 -114 802 -27 308
Resultat fore skatt -94 146 -16 052 -114 802 -27 308
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -94 146 -16 052 -114 802 -27 308
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Enorama Pharma moderbolag

Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 254 592
Summa immateriella anlaggningstillgangar 254 592
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 12 142
Summa materiella anlaggningstiligangar 12 142
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 0 43
Andra langfristiga fordringar koncerforetag 63949
Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 63992
Summa anlaggningstillgangar 265 64726
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 0 244
Summa varulager mm 0 244
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 561 0
Fordringar hos narstaende bolag 0 0
Ovriga fordringar 575 632
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 653 799
Summa kortfristiga fordringar 1788 1431
Kassa och bank 2701 655
Summa omséttningstillgangar 4490 2330

4755 67 056

SUMMA TILLGANGAR
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Enorama Pharma moderbolag

Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 655 9449
Fond for utvecklingsutgifter 254 592
Summa bundet eget kapital 11909 10 041
Fritt eget kapital
Overkursfond 32157 32668
Balanserat resultat 49 495 43797
Arets resultat -114 802 -27 308
Summa fritt eget kapital -33 150 49 157
SUMMA EGET KAPITAL -21 241 59 198
Kostfristiga skulder
Kostfristig skuld kreditintitutet 0 0
Leverantorsskulder 920 1091
Skulder till narstaende bolag 21211 4326
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 634 508
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3232 1933
Summa kortfristiga skulder 25997 7 858
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4755 67 056
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Enorama Pharma moderbolag

Kassaflodesanalys

2025-10-01  2024-10-01  2025-01-01  2024-01-01
Not  2025-12-31  2024-12-31  2025-12-31 2024-12-31

(KSEK)

Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat -5042 -21436 -17779 -33 446
Ej kassaflédespaverkande poster
Avskrivningar 90 17 888 469 20399
Nedskrivning varulager 0 0 0 0
Erhallen ranta och valutaintakter 21 5 486 21 9128
Erlagd ranta och valutaforluster 0 -102 -4 -2990
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -4 932 1836 -17 294 -6 909

Férandringar i rorelsekapital

Lagerférandring (6kning - / minskning +) 91 246 244 272
Rérelsefordringar (6kning - / minskning +) -418 3 -357 736
Rérelseskulder (6kning +/ minskning -) 1594 1023 879 -6 074
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 666 3108 -16 529 -11975

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingutgifter 0 0 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamhet 0 0 0 0
Finansieringsverksamhet

Nyemission 0 0 31174 40 402
Kostnader nyemission 0 0 -612 -4 679
Upptagna lan 9 496 0 20129 0
Lamnade lan dotterforetag -9 229 -8 994 -32116 -28 298
Amortering av lan 0 -321 0 -436
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 267 -9 315 18 575 6989
Periodens kassafléde -3 399 -6 207 2 046 -4 986
Likvida medel vid periodens bérjan 6100 6 862 655 5 641
Likvida medel vid periodens slut 2701 655 2701 655
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Enorama Pharma moderbolag

Forandring av
eget kapital

Aktiekapital Fond for Fria Periodens Totalt
utvecklings- reserver resultat
utﬁifter

(KSEK)
Ingaende balans 1 januari 2024 6394 16 519 54 291 -26 421 50 783
Omforing foregaende ars resultat -26 421 26 421 0
Nyemission 3055 37 347 40 402
Emissionskostnader -4 679 -4 679
Omforing Fond for utvecklingsutgifter -15927 15927 0
Periodens resultat -27 308 -27 308
Eget kapital 31 december 2024 9 449 592 76 465 -27 308 59 198
Ingaende balans 1 januari 2025 9 449 592 76 465 -27 308 59 198
Omforing foregaende ars resultat -27 308 27308 0
Nyemission 2 206 32769 34975
Emissionskostnader -612 -612
Omféring Fond for utvecklingsutgifter -338 338 0
Periodens resultat -114 802 -114 802
Eget kapital 31 december 2025 11 655 254 81652 -114 802 -21241

Erhdlina villkorade aktiedgartillskott uppgar totalt till 15 000 KSEK (15 000 KSEK)
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Uppskjuten skattefordran har varderats till noll da det i nulaget inte kan bedémas nar det skattemassiga underskottsavdraget

kan komma att utnyttjas.

Friis & Skov Aps
Ags av fore detta VD Annette Agerskov, som fakturerar sin ersattning och inte
uppbar nagon I6n fran Enorama Pharma AB.

Roccia AB
Ags av Sponda AB, som &gs av tidigare styrelseledamoten Mats Rénngard.

Ermen Produktion & Redovisning AB
Ags av fore detta styrelseordférande Anders Ermén.

DS Group Singapore
Tillférordnad VD Bengt Jonsson ar fore detta VD i bolaget.
Upplupen ranta lan och brygglan.

RD Global General Trading L.L.C
Styrelseledamoten Tanu Tandan ar representant for bolaget.
Upplupen ranta brygglan.

Habit Factory Norden AB
Bolag inom Habit Factory koncernen ager aktier i Enorama Pharma AB.
Galler upplupen ranta brygglan samt inkop av tjanster.

Habit Factory Norden AB
Bolag inom Habit Factory koncernen ager aktier i Enorama Pharma AB.
Galler intakt fran ingangen licensavtal.

Habit Factory in Sweden AB
Bolag inom Habit Factory koncernen ager aktier i Enorama Pharma AB.

Galler produktion till Enorama Pharma Inc.

Selissa AB

Projektersattning for marknadsutredning utférd av styrelseledamot Tanu Tandan.

Do Nots AB
Tillférordnad VD Bengt Jonsson ar VD i bolaget.
Avser projektarvode.

Samtliga transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

2025-01-01
2025-12-31

281

37

1045

51

266
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4236
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2024-01-01
2024-12-31

1954

.y

118

390
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Styrelsens forsakran
Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt av bolagets verksamhet, stallning
och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm, 18 mars 2026

VD STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Bengt Jonsson, VD

E-post: bengt.jonsson@enorama.se
Hemsida:www.enorama.se

Adress: Strandvagen 7A, 114 51 Stockholm
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