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Forvaltningsberattelse

Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

Styrelse och verkstallande direktor for Enorama Pharma AB, org nr 556716-5591,
avger harmed arsredovisning jamte koncernredovisning fér 2025.

Bolagets verksamhet

Enorama Pharma ar ett svenskt innovativt lakeme-
delsbolag med fokus pa utveckling och tillverkning

av hogkvalitativa, konsumentvanliga produkter inom
kategorin tobaksfritt vitt snus. Bolaget har inlamnade
patentansdkningar avseende egenutvecklade formule-
ringar for detta segment.

Produkterna saljs under det egna varumarket NIC-S®
samt som private label under andra varumarken. USA
ar bolagets strategiskt viktigaste marknad. Som en del
av sin Pre-Market Tobacco Product Application (PM-
TA-ansokan) har Enorama erhallit ett Acceptance Letter
fran FDA, vilket historiskt har mojliggjort forsaljning av
bolagets produkter under tiden som den FDA-kravda
dokumentationen fardigstalls. Malet ar att erhalla ett
permanent marknadsgodkannande - en Marketing
Granted Order (MGO).

Enorama Pharma har sitt huvudkontor i Stockholm. Bo-
laget har dven ett helagt dotterbolag i Florida, USA, och
ar sedan den 10 juni 2016 listat pa Nasdagq First North
Growth Market.

Affarsmodell, strategi och mal

Enorama Pharmas vision ar att hjalpa nikotinanvanda-
re varlden dver att gdra smartare val, och att férbattra
upplevelsen av nikotin genom varumarket NIC-S®.

Bolagets strategi ar att fokusera uteslutande pa
tobaksfritt vitt snus, med sérskild prioritet pa den
snabbt vaxande amerikanska marknaden. Tillvaxten
ska drivas genom strategiska samarbeten, kommersia-
lisering av varumarket NIC-S® och vidareutveckling av
produktportféljen.
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Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

| borjan av aret avslutade Bolaget det exklusiva distri-
butionsavtalet med Premier Manufacturing Inc avse-
ende forsaljning av bolagets vita snus i USA. Beslutet
att avsluta detta avtal ar i linje med Bolagets strategi
om att marknadsféra och salja NIC-S® genom samar-
bete med flera icke-exklusiva distributorer. | ljuset av
detta tecknades under sommaren ett icke-exklusivt
distributionsavtal med Pouch Pro LLC i syfte att expan-
dera var narvaro i den amerikanska detaljhandeln.

Under arets forsta kvartal ingick Bolaget ocksa ett
licensavtal med Habit Factory, vilket ger Habit Factory
en icke-exklusiv ratt att anvanda Bolagets formulering
for vitt snus under eget varumarke. Enorama erhaller
licensintakter per sald dosa under detta avtal.

Under hésten genomfordes styrelse- och ledningsfor-
andringar da styrelsen forstarktes med representanter
fran huvudagarna DS Group och Habit Factory, samt
att forandringar skedde vad galler VD och styrelseord-
férande.

Huvudfokus har I6pande under aret legat pa att driva
PMTA-processen for NIC-S® mot malet om att erhalla
ett permanent marknadsgodkannande (MGO) i USA,
samt pa kostnadseffektivisering och pa kommersiali-
seringen av NIC-S® pa den amerikanska marknaden.
For att finansiera dessa fokusomraden har tva nyemis-
sioner genomforts under aret samt att flertalet Ian
frdn huvudagare har upptagits och/eller forlangts.

Finansiell utveckling - koncernen
Nettoomsattningen for 2025 uppgick till 2 739 KSEK.
Den kraftiga minskningen gentemot 2024 kommer
som en foljd av att distributionsavtalet med Premier
Manufacturing upphorde i borjan av aret samt att for-
saljning via den nya distributéren Pouch Pro fortfaran-
de ar i ett tidigt skede.

Varulager som fanns vid ingadngen av aret har under
2025 skrivits ned i omgangar da det till stor del har
utgjorts av aldre produkter tillverkade av tidigare pro-
ducent som Enorama har avvecklat samarbetet med.
Samtliga av dessa aldre produkter var fullt nedskrivna
till 0 KSEK per den 30 september 2025, via totala ned-
skrivningar om -11 256 KSEK.
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Under det fjarde kvartalet 2025 har lagervolymer
byggts upp avseende nya produkter fran nuvarande
producent. Pa grund av blygsam férsaljning under
hela 2025 samt de tidigare nedskrivningarna bedémer
bolaget att det per den 31 december 2025 forelag en
osakerhetsfaktor kring varderingen av befintligt varu-
lager. Dessa osakerhetsfaktorer har bekraftats efter
arsskiftet i ljuset av det RTF-besked (se vidare under
Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang)
som bolaget erhdll den 2 februari 2026, vilket har
bidragit till att prognosticerad forsaljning for Q1 2026
inte har kunnat uppnas. Darav har bolaget genomfort
ytterligare en nedskrivning av varulagret per den 31
december 2025 om -4 482 KSEK. Bokfort varde pa
varulagret uppgar per den 31 december 2025 till 1
750 KSEK, vilket ar i linje med forsaljningen i det fjarde
kvartalet.

Investeringen i PMTA kostnadsférs I6pande och
redovisas under rubriken dvriga externa kostnader.
Okad investering i PMTA under 2025 i syfte att erhalla
ett permanent godkannande fran FDA i USA, har gett
Okade redovisade kostnader. De direkta externa PM-
TA-kostnaderna uppgick under 2025 till -18 365 KSEK.

Finansiell utveckling - moderbolaget

I samband med arsbokslutet 2025 har merparten av
utestaende lanefordran om totalt 88 034 KSEK pa det
amerikanska dotterbolaget tillskjutits sa som eget
kapital i dotterbolaget pa grund av regelverksmassiga
skal lokalt i USA. 85 538 KSEK av totalt 88 034 KSEK
har tillskjutits sa som eget kapital, varmed 2 496 KSEK
kvarstar som lanefordran. Saledes har detta initialt
Okat posten Andelar i koncernféretag med 85 538
KSEK och minskat posten Andra langfristiga fordringar
koncernforetag med motsvarande belopp.

Pa grund av historisk blygsam forsaljning i det ame-
rikanska dotterbolaget samt tilltagande utlaning fran
moderbolaget, bedémer bolaget att det per den 31
december 2025 foreladg en osakerhetsfaktor kring ater-
vinningsbarheten av kvarvarande utlaning om 2 496
KSEK samt andelar om 85 538 KSEK och darigenom
varderingen av dessa poster i balansrakningen. Dessa
osakerhetsfaktorer har bekraftats efter arsskiftet i
ljuset av det RTF-besked (se vidare under Vasentliga
handelser efter rakenskapsarets utgang) som bola-
get erhdll den 2 februari 2026, vilket har bidragit till
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ytterligare osakerhet kring framtida forsaljning och
PMTA-processen 6verlag. Darav har bolaget genom-
fort en nedskrivning per den 31 december 2025 av
hela investeringen i det amerikanska dotterbolaget om
totalt 88 034 KSEK, dar 85 538 KSEK avser andelar och
2 496 KSEK avser kvarvarande lanefordran.

Den utlésande faktorn for nedskrivningen av lanefor-
dran och andelarna i det amerikanska dotterbolaget
skedde efter rapportperiodens utgang, i form av det
RTF-besked som bolaget kommunicerade den 2 febru-
ari 2026. Da det foreladg en osakerhetsfaktor i varde-
ringen av lanefordran och andelarna redan pa balans-
dagen den 31 december 2025, ar bolaget skyldigt att
ta hansyn till hdndelser efter balansdagen, varmed
nedskrivning har reflekterats redan i arsbokslutet.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Den 2 februari 2026 mottog Bolaget ett Refuse-to-fi-
le-besked (RTF) fran FDA avseende tidigare inlamnade
PMTA-ansokningar. Ett RTF-besked ar ett administra-
tivt beslut avseende ansékningarnas formella fullstan-
dighet och utgor inte en vetenskaplig bedomning av
produkterna. Den 13 februari 2026 inledde bolaget ett
rattsligt forfarande mot FDA avseende detta besked.

Mot bakgrund av detta RTF-besked, vilket har bidragit
till ytterligare osakerhet kring framtida forsaljning

och PMTA-processen Overlag, har Bolaget genomfort
en nedskrivning per den 31 december 2025 av hela
investeringen i det amerikanska dotterbolaget. Vidare
beslutade styrelsen att uppratta en kontrollbalansrak-
ning per den 31 januari 2026, vilken utvisade att det
egna kapitalet i moderbolaget understeg halften av
det registrerade aktiekapitalet.
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Fortsatt drift

Den 7 april 2026 beslutades vid extra bolagsstam-

ma, tillika forsta kontrollstamma, att i enlighet med
styrelsens primara forslag att Bolaget fortsatt ska
bedriva verksamhet och inte gd i likvidation. Styrelsen
har forhoppningar om att Bolagets egna kapital kan
aterstallas inom den tid som aktiebolagslagen foreskri-
ver (8 manader).

Styrelsen arbetar aktivt med att sakerstalla bolagets
likviditet och kapitalbehov for att finansiera verksam-
heten till sa formanliga villkor som mojligt, i syfte att
gynna aktiedgarnas langsiktiga intressen. Vi for en
kontinuerlig dialog med vara huvudagare kring situa-
tionen.

Bolaget ingick den 18 februari 2026 ett laneavtal med
var storsta agare DS Group om upp till 4 miljoner USD,
varav 2 miljoner USD redan har utbetalats och res-
terande 2 miljoner USD férutsatter tillfredsstallande
resultat samt dmsesidig 6verenskommelse mellan
parterna. Det faktum att laneavtalet ingicks efter

det att RTF-beskedet erhallits vittnar om DS Groups
fortsatta tro pa verksamheten och bolagets langsikti-
ga mal. For att kunna slutféra PMTA-processen enligt
plan ar bolaget i behov att ytterligare likviditet for den
narmaste 12-manadersperioden.

Bolaget for en |I6pande dialog med de storre aktiedgar-
na, som fortfarande stoder bolagets langsiktiga planer.

Om styrelsens planer for aterstallande av det egna
kapitalet samt ytterligare likviditetsanskaffning inte
lyckas, finns det en vasentlig osakerhetsfaktor avseen-
de Bolagets formaga till fortsatt drift.
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Agarforhallanden

Aktiekapitalet i Enorama Pharma AB uppgar per den 31 december 2025 till 11 654 482 kronor och ar férdelat pa 74
588 682 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,15625 kronor.

Per den 31 december 2025 hade Enorama Pharma AB 1 532 aktiedgare (1 686), varav de tio storsta aktiedgarna
ager 92,61 (93,79) procent av saval aktiekapital som roster.

Storsta aktiedgaren ar DS Group som via bolagen SRSG Investment Private Limited, Dharampal Satyapal Limited
samt DS Global Pte Limited, vilka alla star under genomsam kontroll, dger totalt 29,81 procent av saval aktiekapital

som roster.

Nast storsta aktieagaren ar Habit Factory-gruppen som via bolagen Twara Holding AB och Habit Factory Norden
AB, vilka star under gemensam kontroll, dger totalt 26,91 procent av saval aktiekapital som roster.

Antal roster

Agare Antal aktier och kapital, %
Twara Holding AB 13 800 000 18,50
RD Global General Trading L.L.C 13 754 369 18,44
SRSG Investment Private Limited 12 616 389 16,91
Supreme Holdings Limited 7 450 000 9,99
Habit Factory Norden AB 6270 400 8,41
Dharampal Satyapal Limited 4837118 6,49
DS Global Pte Limited 4779 004 6,41
Swede Unipharma AB 3732103 5,00
Avanza Pension* 1112614 1,49
Fredrik Olsson 725 000 0,97
Ovriga 5511 685 7,39
Totalt 74 588 682 100,00

*Forvaltarregistrerat dgande.

Flerarséversikt koncernen 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 2739 15768 1358 6 847 11036
Resultat efter finansiella poster -75139 -43 806 -44 613 -42 030 -27 742
Soliditet (%) -283,8%  49,1% 56,8% 64,7% 41,9%
Antal anstallda 4 5 5 9 10
Flerarsoversikt modern 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 449 0 0 6726 10 844
Resultat efter finansiella poster -114802  -27 308 -26 421 -30 800 -25 269
Soliditet (%) -446,7% 88,3% 77,6% 73,3% 45,3%
Antal anstallda 4 5 5 8 9
Foérslag till resultatdisposition kr

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

- overkursfond 32 157 290
- balanserade vinstmedel 49 494 381
- arets resultat -114 801 728
Summa -33 150 057

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt foljande:
- balanseras i ny rakning -33 150 057
Summa -33 150 057
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Enorama Pharma koncernen

Resultatrakning

2025-01-01 2024-01-01

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
Rérelsens intakter 1
Nettoomsattning 19 2739 15768
Férandring varulager -9 493 10890
Ovriga rérelseintakter 20 16 954
Summa rérelseintdkter -6 738 27612
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -8 289 -22 955
Ovriga externa kostnader 2,3 -37114 -25953
Personalkostnader 4 -9494 -5178
Av-/ nedskrivning immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -469 -20410
Ovriga rérelsekostnader 20 -707 -631
Summa rérelsekostnader -56 072 -75 127
Rorelseresultat -62 810 -47 515
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 316 6699
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -12 645 -2990
Summa finansiella poster -12 329 3709
Resultat efter finansiella poster -75 139 -43 806
Resultat fore skatt -75 139 -43 806
Skatt pd arets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT -75 139 -43 806
Hanforligt till Moderféretagets aktieagare -75139 -43 806
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Enorama Pharma koncernen

Balansrakning

Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar 10
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 254 592
Summa immateriella anlaggningstillgangar 254 592
Materiella anldggningstillgangar 11
Inventarier, verktyg och installationer 12 142
Summa materiella anldggningstillgangar 12 142
Summa anlaggningstillgangar 265 734
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Révaror och férnédenheter 0 244
Varor under transport 212 0
Fardiga varor och handelsvaror 1538 11 031
Summa varulager mm 1750 11 275
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1721 209
Ovriga fordringar 575 633
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 915 958
Summa kortfristiga fordringar 3210 1800
Kassa och bank 3037 2085
Summa omséttningstillgangar 7 997 15160
SUMMA TILLGANGAR 8262 15 894
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Enorama Pharma koncernen

Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11 655 9449
Ovrigt tillskjutet kapital 270 146 237 989
Annat eget kapital inkl arets resultat -305 252 -239 635
SUMMA EGET KAPITAL -23 451 7 803
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 501 1168
Skulder till narstaende bolag 21211 4326
Ovriga skulder 634 509
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 3367 2088
Summa kortfristiga skulder 31713 8091
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 262 15 894

o
(OO
@
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Enorama Pharma koncernen

Kassaflodesanalys

2025-01-01 2024-01-01
Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -62 810 -47 515
Ej kassaflédespaverkande poster
Av-/nedskrivningar av immatriella och 469 20410
matriella anlaggningstillgangar
Nedskrivning varulager 15 642 0
Erhallen ranta och valutaintakter 21 6 699
Erlagd ranta och valutaforluster -11 419 -2990
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -58 097 -23 396
Férandringar i rorelsekapital
Lagerférandring (6kning - / minskning +) -6 117 -6 983
Rérelsefordringar (6kning - / minskning +) -1410 719
Rérelseskulder (6kning +/ minskning -) 6363 -6 042
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -59 261 -35702
Investeringsverksamheten
Aktivering av utvecklingutgifter 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamhet 0 0
Finansieringsverksamhet
Nyemission 31174 40 402
Kostnader nyemission -612 -4 679
Upptagna lan 20129 0
Amortering av lan 0 -436
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 50 691 35287
Arets kassaflode -8 570 -415
Likvida medel vid arets borjan 2 085 6153
Omrakningsdifferens 9522 -3653
Likvida medel vid arets slut 18 3037 2 085
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Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

Enorama Pharma koncernen

Forandring av
egEt ka pital Ovrigt Annat eget

tillskjutet kapital inkl.

Aktiekapital kapital arets resultat Totalt
(KSEK)
Ingaende balans 1 januari 2024 6 394 205 321 -192 177 19538
Nyemission 3055 37 347 40 402
Emissionskostnader -4 679 -4 679
Omrakningsdifferens -3 652 -3 652
Arets resultat -43 806 -43 806
Eget kapital 31 december 2024 9 449 237 989 -239 635 7 803
Ingaende balans 1 januari 2025 9 449 237989 -239 635 7 803
Nyemission 2206 32769 34975
Emissionskostnader -612 -612
Omrakningsdifferens 9522 9522
Arets resultat 75139 75139
Eget kapital 31 december 2025 11 655 270 146 -305 252 -23 451

Erhdllna villkorade aktiedgartillskott uppgar totalt till 15 000 KSEK (15 000 KSEK)
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Enorama Pharma moderbolag

Resultatrakning

2025-01-01 2024-01-01

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 6,19 449 0
Ovriga rérelseintakter 20 6813 7002
Summa rérelseintdkter 7 261 7 002
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter 0 -606
Ovriga externa kostnader 2,3 -14 372 -13634
Personalkostnader 4 -9 494 -5178
Av-/ nedskrivning immateriella och
materiella anlaggningstillgdngar -468 -20 399
Ovriga rérelsekostnader 20 -707 -631
Summa rérelsekostnader -25 041 -40 448
Rérelseresultat -17 779 -33 446
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 5 -88 034 0
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 3716 9128
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -12704 -2990
Summa finansiella poster -97 022 6138
Resultat efter finansiella poster -114 802 -27 308
Resultat fore skatt -114 802 -27 308
Skatt pa arets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT -114 802 -27 308
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Enorama Pharma moderbolag

Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar 10
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 254 592
Summa immateriella anlaggningstillgangar 254 592
Materiella anldggningstillgangar 1"
Inventarier, verktyg och installationer 12 142
Summa materiella anldggningstillgangar 12 142
Finansiella anlidggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 12 0 43
Andra langfristiga fordringar koncerforetag 0 63 949
Summa finansiella anlaggningstillgangar 0 63 992
Summa anlaggningstillgangar 265 64726
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Révaror och férnédenheter 0 244
Summa varulager mm 0 244
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 561 0
Ovriga fordringar 575 632
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 653 799
Summa kortfristiga fordringar 1788 1431
Kassa och bank 2701 655
Summa omsattningstillgangar 4490 2330
SUMMA TILLGANGAR 4755 67 056
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Enorama Pharma moderbolag

Balansrakning

Not 2025-12-31 2024-12-31
(KSEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 14
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 655 9449
Fond for utvecklingsutgifter 254 592
Summa bundet eget kapital 11909 10 041
Fritt eget kapital
Overkursfond 32157 32668
Balanserat resultat 49 495 43797
Arets resultat -114 802 -27 308
Summa fritt eget kapital -33 150 49 157
SUMMA EGET KAPITAL -21 241 59 198
Kostfristiga skulder
Leverantorsskulder 920 1091
Skulder till narstaende bolag 21211 4326
Ovriga skulder 634 508
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 3232 1933
Summa kortfristiga skulder 25997 7 858
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4755 67 056
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Enorama Pharma moderbolag

Kassaflodesanalys

2025-01-01 2024-01-01
Not 2025-12-31 2024-12-31

(KSEK)

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -17 779 -33 446
Ej kassaflédespaverkande poster

Av-/nedskrivningar av immatriella och 469 20 399

matriella anlaggningstillgangar

Nedskrivning varulager 0 0
Erhallen ranta och valutaintakter 21 9128
Erlagd ranta och valutaforluster -4 -2990
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -17 294 -6 909

Férandringar i rorelsekapital

Lagerférandring (6kning - / minskning +) 244 272
Rérelsefordringar (6kning - / minskning +) -357 736
Rérelseskulder (6kning +/ minskning -) 879 -6 074
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 529 -11 975

Investeringsverksamheten

Aktivering av utvecklingutgifter 0 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet 0 0
Finansieringsverksamhet

Nyemission 31174 40 402
Kostnader nyemission -612 -4 679
Upptagna lan 20129 0
Lamnade lan dotterforetag -32116 -28 298
Amortering av lan 0 -436
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 18 575 6989
Arets kassaflode 2 046 -4986
Likvida medel vid arets borjan 655 5641
Likvida medel vid arets slut 18 2701 655
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Enorama Pharma moderbolag

Forandring av
eget kapital

Aktiekapital Fond for Fria Arets Totalt
utvecklings- reserver resultat

utﬁifter

(KSEK)

Ingaende balans 1 januari 2024 6394 16 519 54 291 -26 421 50 783
Omforing foregaende ars resultat -26 421 26 421 0
Nyemission 3055 37 347 40 402
Emissionskostnader -4 679 -4 679
Omforing Fond for utvecklingsutgifter -15927 15927 0
Arets resultat -27 308 -27 308
Eget kapital 31 december 2024 9 449 592 76 465 -27 308 59 198
Ingaende balans 1 januari 2025 9 449 592 76 465 -27 308 59 198
Omforing foregaende ars resultat -27 308 27 308 0
Nyemission 2 206 32769 34975
Emissionskostnader -612 -612
Omféring Fond for utvecklingsutgifter -338 338 0
Arets resultat -114 802 -114 802
Eget kapital 31 december 2025 11 655 254 81652 -114 802 -21241

Erhdlina villkorade aktiedgartillskott uppgar totalt till 15 000 KSEK (15 000 KSEK)
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Fran och med 2014 tillampas arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid
upprattande av finansiella rapporter.

Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med
foregaende ar.

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Koncernredovisningen ar upprattad enligt férvarvsmetoden.
Koncernredovisningen omfattar moderbolag samt dess
dotterbolag. Med dotterbolag avses de bolag i vilka moder-
bolaget, direkt eller indirekt, har ett bestammande inflytande.
| normalfallet avser detta bolag dar moderbolaget innehar
mer an 50 procent av rosterna. | koncernredovisningen ingar
dotterbolagen fran den dagen koncernen erhaller bestam-
mande inflytande tills den dag det inte langre foreligger.
Dotterbolagens redovisningsprinciper dverensstammer med
koncernens redovisningsprinciper i 6vrigt. | koncernredovis-
ningen faller koncernbolagens bokslutsdispositioner bort och
ingar i det redovisade resultatet efter avdrag for uppskjuten
skatt. Detta innebar att koncernbolagens obeskattade reser-
ver i koncernens balansrakning fordelas mellan uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits
eller kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det
ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgo-
dogoras bolaget och intakterna kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper
baseras ofta pa ledningens beddmningar, uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedém-
ningen gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa
ett antal faktorer som under radande omstandigheter anses vara
rimliga. Resultatet av dessa anvands fér att bedéma redovisade
varden pa tillgdngar och skulder, som inte annars tydligt framgar
av arsredovisningen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar och antagan-
den ses Over regelbundet. De uppskattningar och bedémningar
som framst ar relevanta i Enorama avser vardering avseende
balanserade utvecklingskostnader, lager samt kundfordringar.

| Enorama AB tillkommer dven en beddmningspost avseende
vardering av aktier och fordringar i dotterbolaget.
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Balanserade utvecklingskostnader

De balanserade utvecklingskostnaderna testas arsvis for att
konkludera om det foreligger indikationer pa nedskrivnings-
behov. Vid nedskrivningsprévning gérs antaganden om varje
enskild tillgangs framtida kassafloden, vilket sedan stalls
emot de redovisade vardena for respektive tillgang.

Kundfordringar

Vid varje balansdag gors en individuell bedéomning av bola-
gets samtliga kundfordringar. Varje kundfordring redovisas
till det belopp de antas inflyta.

Varulager

Lépande bedémning av vardering enligt Iagsta vardets prin-
cip, dvs det lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde,
dar verkligt varde utgors av beraknat forsaljningsvarde med
avdrag for forsaljningskostnad.

Aktier i och fordringar pa dotterbolag

Vid varje balansdag bedomer bolaget om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av dessa finansiella
anlaggningstillgangar. Nedskrivning sker om vardenedgangen
bed6ms vara bestaende.

Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet mi-
nus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter
for utveckling redovisas som en tillgang i balansrakningen,
om produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt
anvandbar och foretaget har tillrackliga resurser att fullfélja
utvecklingen och darefter anvanda eller salja den immate-
riella tillgdngen. Ovriga utgifter for utveckling redovisas i
resultatrakningen som kostnad nar de uppkommer.

Tillgangar avseende tobaksfritt vitt snus skrivs av 6ver 5 ar
20% arligen.

Nedskrivningar avimmateriella tillgdngar redovisas om till-
gangens redovisade varde éverstiger atervinningsvardet.

I moderbolaget redovisas vardet pa den egenupparbetade
tillgdngen som bundet eget kapital pa raden Fond for utveck-
lingsutgifter.

Anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningskostnad
med avdrag for planmassiga avskrivningar baserade pa en
beddmning av tillgangarnas nyttjandeperiod.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av 6ver 5 ar. 20%
arligen.
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Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffnings-
varde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med
nettoférsaljningsvarde avses varornas beraknade forsalj-
ningspris, minskat med férsaljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebar att eventuell inkurans i varulag-
ret har beaktats.

Leasingavtal dar de ekonomiska férdelar och risker som ar
hanforliga till leasingavtalet i allt vasentligt kvarstar hos lea-
segivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar,
inklusive en forsta forhéjd hyra, enligt dessa avtal redovisas
linjart éver leasingperioden.

Kortfristiga ersattningar utgors av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro och sjukvard. Kortfristiga
ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det
finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en
ersattning.

| koncernen forekommer enbart avgiftsbestamda pensions-
planer. | avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till ett annan foretag och har inte nagon legal eller
informell forpliktelse att betala nagot ytterligare aven om det
andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att de anstalldas
pensionsberattigade tjanster utfors.

Ersattningar vid uppsagning utgar da nagot féretag inom
koncernen beslutar att avsluta en anstallning fére den nor-
mala tidpunkten for anstéllningens upphérande eller da en
anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte
mot sadan ersattning. Om ersattningen inte ger foretaget
nagon framtida ekonomisk fordel redovisas en skuld och

en kostnad nar foretaget har en legal eller informell forplik-
telse att lamna sadan ersattning. Ersattningen varderar till
den basta uppskattningen som skulle kravas for att reglera
forpliktelser pa balansdagen.

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande
transaktioner redovisas direkt mot eget kapital varvid tillh-
rande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskaps-
ar samt den del av tidigare rékenskapsars inkomstskatt som
annu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den
skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida raken-
skapsar till foljd av tidigare handelser. Redovisningen sker
enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas upp-
skjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
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temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respek-
tive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for
Ovriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt beraknas utifran beslutad skattesats pa
balansdagen. Effekter av férandringar i gallande skattesatser
resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjut-
na skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt
att den underliggande skattefordran kommer att kunna re-
aliseras inom 6verskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran
redovisas som finansiell anlaggningstillgdng och uppskjuten
skatteskuld som avsattning.

Da bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och annu inte visat
nagra vinster redovisar bolaget ingen uppskjuten skattefor-
dran, hanforlig till skattemassiga underskottsavdrag.

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna
i K3 kapitel 11, vilket innebar att varderingen sker utifran
anskaffningsvarde.

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas
inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvarde och
balansdagens varde har redovisats i resultatrakningen. | den
man fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminsak-
rats omraknas de till terminskursen.

De laneutgifter som uppkommer da foretaget lanar kapital
for att finansiera utvecklingen avimmateriella anlaggnings-
tillgdngar kostnadsfors I6pande.

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore
extraordinara intakter och kostnader.

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balans-
omslutning.
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Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Avgifter som forfaller
Inom 1 ar 424 1078 345 899
Inom 2-5 ar 393 4316 393 3596
Arets leasingavgifter uppgar till 1272 1299 1110 1120
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Revisionsuppdraget
Ernst & Young 518 530 518 530
Revisionsverksamhet relaterade till revisionsuppdraget
Ernst & Young (0] 50 (0] 50
Summa 518 580 518 580
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Medelantalet anstallda:
Man 3 3 3 3
Kvinnor 1 2 1 2
Summa 4 5 4 5
Loner och andra ersattningar:
Styrelsen och verkstallande direktér 2393 853 2393 853
(varav tantiem) (0] 0] 0] 0]
Ovriga anstéllda 3751 2336 3751 2 336
Summa 6 144 3189 6 144 3189
Sociala kostnader:
Pensionskostnader for styrelsen och verkstéllande direktor 396 187 396 187
Pensionskostnader dvriga anstallda 608 228 608 228
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2120 1105 2120 1105
Summa 3123 1520 3123 1520

| drets siffror avseende I6ner och andra ersattningar ingar avgangsvederlag for VD med 610tkr och for évriga anstallda med 274tkr.

Moderbolaget

2025 2024
Nedskrivning av andelar i koncernféretag -85 538 0
Nedskrivning av langfristig Ianefordran pa koncernforetag -2 496 0
Summa -88 034 0

Arsredovisning 2025 | Enorama Pharma 19



Andel av nettoomsattningen som avser koncernbolag
Andel av arets totala inkép som skett fran koncernbolag

Ranteintakter
Kursdifferenser
Summa

Rantekostnader
Kursdifferenser
Summa

Aktuell skattekostnad
Summa redovisad skatt

Avstamning av arets redovisade skatt

Resultat fore skatt
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats 20,6% (20,6%)

Skatteeffekt av

Ovriga e] avdragsgilla kostnader

Ovriga ej skattepliktiga intakter
Skattemassiga underskott for vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisas
Aktuell skatt

Underskottsavdrag
Taxerade underskottsavdrag inklusive arets preliminara

Potentiell skatteforman 20,6% ( 20,6%)

Uppskjuten skattefordran har varderats till noll dd man i dagslaget inte
kan bedéma nar det skattemassigaunderskottsavdraget kan komma att

utnyttjas.

Koncernen
2025 2024
20 140
295 6 559
316 6 699
Koncernen
2025 2024
-1171 -425
-11 474 -2 565
-12 645 -2 990
Koncernen
2025 2024

(0] (0]

0 0
-75139 -43 806
15479 9024

116 -3534

(0] 964
-15 595 -6 454

(0] (0]
317 326 241 622
65 369 49774
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Moderbolaget

2025
0%
0%

2024
0%
0%

Moderbolaget

2025

3420
295
3716

2024

2569
6 559
9128

Moderbolaget

2025
-1230
-11 474
-12704

2024
-425
-2 565
-2 990

Moderbolaget

2025

0
0

-114 802
23649

-18 019

-5630

213170

43913

2024

0
0

-27 308
5625

-3 534
964

-3 055

185 840

38 283
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Balanserade utgifter for utvecklingskostnader
Ingaende anskaffningsvarde

Arets investeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende nedskrivningar
Arets nedskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgadende balans

Inventarier, verktyg och installationer
Ingaende anskaffningsvarde

Arets investeringar

Arets forsaljning/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Arets férsaljning/utrangeringar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Andelar i koncernforetag
Ingaende bokfort varde
Omklassificering
Nedskrivning

Utgaende bokfort varde

Moderbolaget
Enorama Pharma Inc

Enorama Pharma Inc

Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
27 020 27 020 27 020 27 020
0 0 0 0
27 020 27 020 27 020 27 020
-9 332 -6 461 -9 332 -6 461
-338 -2 871 -338 -2 871
-9 670 -9 332 -9 670 -9 332
-17 096 0 -17 096 0
0 -17 096 0 -17 096
-17 096 -17 096 -17 096 -17 096
254 592 254 592
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
2152 3367 2125 3340
0 0 0 0
-30 -1 215 0 -1 215
2122 2152 2125 2125
-2010 -2 505 -1983 -2 488
-130 -441 -130 -431
30 936 0 936
-2110 -2010 -2113 -1983
12 142 12 142
Moderbolaget
2025 2024
43 43
85 495 0
-85 538 0
0 43
Antal Eget Arets Kapital Bokfort
andelar kapital resultat Elale[<] varde
10 000 -4 705 -48 371 100% 0
Organisationsnummer Sate
86-1980693 USA
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Forutbetalda hyror och leasingavgifter
Forutbetalda forsakringspremier
Ovriga poster

Summa

Antal aktier fore full utspadning

Antal aktier efter full utspadning

Resultat per aktie fore full utspadning

Resultat per aktie efter full utspadning
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning
Antal utestaende aktier vid arets slut

| berdkningen for resultat per aktie har antal aktier per balansdagen anvants

Upplupna Iéner och semesterldner
Upplupna sociala avgifter
Upplupna rantor

Ovriga poster

Summa

Stdllda sakerheter for egna skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar
Pantforskrivning IP-tillgangar

Eventualforpliktelser

Koncernen
2025 2024
310 330
254 61
351 567
915 958

Koncernen
2025 2024
1269 540

428 170
1111 788
560 590
3367 2088
Koncernen
2025 2024
Inga Inga
254 592
Inga Inga
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Moderbolaget

2025

310
132
211
653

2024

330
61
408

799

Moderbolaget

2025

Kvotvarde
0,15625

74 588 682
74 588 682
-1,01
-1,01
69 475 060
69 475 060
74 588 682

2024

Kvotvarde
0,15625

60 473 296
60 473 296
-0,72
-0,72
53 037 874
53 037 874
60 473 296

Moderbolaget

2025

1269
428

1111
425

3232

2024

540
170
788
435
1933

Moderbolaget

2025

Inga
254

Inga

2024

Inga
592

Inga

Arsredovisning 2025 | Enorama Pharma

22



Enorama Pharma AB | Org. nr 556716-5591

Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Friis & Skov Aps 281 1954 281 1954
Ags av fore detta VD Annette Agerskov, som fakturerar sin erséttning och
inte uppbar nagon I6n fran Enorama Pharma AB.
Roccia AB 37 47 37 47
Ags av Sponda AB, som &gs av tidigare styrelseledamoten Mats Rénngard.
Ermen Produktion & Redovisning AB 0 118 0 118
Ags av fore detta styrelseordférande Anders Ermén.
DS Group Singapore 1045 390 1045 390
Tillférordnad VD Bengt Jonsson ar fore detta VD i bolaget.
Upplupen ranta lan och brygglan.
RD Global General Trading L.L.C 51 0 51 0
Styrelseledamoten Tanu Tandan ar representant for bolaget.
Upplupen ranta brygglan.
Habit Factory Norden AB 266 3443 131 3443
Bolag inom Habit Factory koncernen ager aktier i Enorama Pharma AB.
Galler upplupen ranta brygglan samt inkop av tjanster.
Habit Factory Norden AB 449 0 449 0
Bolag inom Habit Factory koncernen ager aktier i Enorama Pharma AB.
Galler intakt fran ingangen licensavtal.
Habit Factory in Sweden AB 4236 0 0 0
Bolag inom Habit Factory koncernen ager aktier i Enorama Pharma AB.
Galler produktion till Enorama Pharma Inc.
Selissa AB 726 0 726 0
Projektersattning for marknadsutredning utférd av styrelseledamot Tanu
Tandan.
Do Nots AB 12 (0] 12 0
Tillférordnad VD Bengt Jonsson ar VD i bolaget.
Avser projektarvode.
7 102 5952 2731 5952
Alla transaktioner med narstaende har skett enligt marknadsmassiga villkor.
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Banktillgodohavande 3037 2085 2701 655
Likvida medel i kassaflodesanalysen 3037 2085 2701 655
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Tobaksfritt vitt snus 2290 15768 0 0
Licensintakter ) 0 449 0
Summa nettoomsattning 2739 15768 449 0
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Ovriga rérelseintéakter
Valutaeffekter

Management Fee

Ovrigt

Summa ovriga rorelseintidkter

Ovriga rérelsekostnader
Valutaeffekter
Summa ovriga roérelsekostnader

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:
- 6verkursfond

- balanserade vinstmedel

- arets resultat

Summa

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:

- balanseras i ny rakning
Summa

. Den 2 februari meddelar Enorama Pharma att dotterbo-

laget Enorama Pharma Inc. har mottagit ett Refuse-to-Fi-
le-beslut fran FDA avseende PMTA-ansokningar i USA.

+ Den 3 februari meddelar Enorama Pharma att bolagets
amerikanska dotterbolag avser begdra omprovning och
Overklaga FDA:s Refuse-to-File-beslut avseende NIC-S®
PMTA-ans6kningar i USA.

+ Den 13 februari beslutar styrelsen i Enorama Pharma att

uppratta en kontrollbalansrakning med anledning av FDA:s
Refuse-to-File-beslut avseende bolagets PMTA-ansékningar
i USA.

Den 13 februari senareldgger Enorama Pharma publice-
ringen av bokslutskommunikén for 2025 till den 11 mars
2026.

Den 13 februari inleder dotterbolaget Enorama Pharma
Inc. ett rattsligt férfarande mot FDA avseende Refuse-to-Fi-
le-beslutet for NIC-S® PMTA-ansokningar.

Den 18 februari ingar Enorama Pharma ett laneavtal med
huvudagaren DS Global Pte Limited om upp till 4 MUSD
samt forlanger ett befintligt laneavtal med samma agare.
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Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
14 714 14 714
(0] (0] 6797 6 048
2 240 2 240
16 954 6813 7 002
-707 -631 -707 -631
-707 -631 -707 -631

kr

32157 290
49 494 381
-114 801 728
-33 150 057

-33 150 057
-33 150 057

Den 19 februari kallar Enorama Pharma aktiedgarna till
extra bolagsstamma den 11 mars 2026 i Malmo.

Den 3 mars drar Enorama Pharma tillbaka tidigare kallelse
till extra bolagsstamma och utfardar en ny kallelse till extra
bolagsstdmma den 20 mars 2026 i Malmé.

Den 10 mars senarelagger Enorama Pharma publiceringen
av bokslutskommunikén fér 2025 till den 18 mars 2026.

Den 11 mars meddelar Enorama Pharma att upprattad
kontrollbalansrakning utvisar att bolagets egna kapital un-
derstiger halften av det registrerade aktiekapitalet och att
styrelsen kommer att kalla till en férsta kontrollstamma.

Den 17 mars kallar Enorama Pharma till extra bolagsstam-
ma tillika férsta kontrollstdamma den 7 april 2026.

Den 18 mars publicerar Enorama Pharma bokslutskom-
munikén for 2025. Rapporten finns tillganglig pa bolagets
hemsida.

Den 20 mars haller Enorama Pharma en extra bolagsstam-
ma varvid stdmman godkanner det laneavtal som bolaget
ingatt med huvudégaren DS Global Pte Ltd.

Den 7 april haller Enorama Pharma extra bolagsstamma,

tillika forsta kontrollstamma dar det beslutas att driva
verksamheten vidare.

Arsredovisning 2025 | Enorama Pharma

24



Arsredovisningens innehall blev klart den 22 april 2026

Stockholm den 23 april 2026

VD OCH STYRELSELEDAMOT STYRELSEORDFORANDE
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Var revisionsberattelse har lamnats den 23 april 2026

Ernst & Young AB

AUKTORISERAD REVISOR

Bengt Jonsson, VD

E-post: bengt.jonsson@enorama.se
Hemsida:www.enorama.se

Adress: Strandvagen 7A, 114 51 Stockholm
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STYRELSELEDAMOT

STYRELSELEDAMOT
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Enorama Pharma AB, org.nr 556717-5591.

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Enorama Pharma AB for ar rakenskapsaret 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovi-
sningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2025 och av
dessas finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrék-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pd information som lamnas pa
sidorna 7, 8, 9 och 10 i A&rsredovisningen och
koncernredovisningen av vilka det framgar att koncernen
redovisade en forlust pa 74 139 tsek for det ar som slutade 31
december 2025, att kassaflodet efter investeringsverksamheten
ar negativt med 59 261 tsek foér 2025 samt att likvida medel
uppgar till 3 037 tsek per 31 december 2025. Dessa forhallanden
tyder, tillsammans med andra omstandigheter som namns i
avsnittet “Fortsatt dift” pa sida 5, pa att det finns vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande p& grund av detta.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller n&gra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren fér beddmningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sd ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
forméagan att fortsitta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har n&got realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av siakerhet om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
déme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa& oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
&sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
véands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplys-
ningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksd en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om det finns n&gon vasentlig osékerhets-
faktor som avser saddana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten p& upplysningarna i arsredovisningen
och koncernredovisningen om den vasentliga osakerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar &r oftillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag
och en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déri-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen &aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e planerar och utfér vi koncernrevisionen for att inhamta
tillrackliga och @andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for foretag eller affarsenheterna
inom koncernen som grund fér att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning
och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.



Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning av Enorama Pharma AB for ar rakenskapsaret
2025 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten enligt

forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bok-
foringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verk-
stallande direktoren ska skota den Iépande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som &r nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &ar
att med rimlig grad av sékerhet beddma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foran-
leda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka till-
kommande granskningsatgirder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlig-
het. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sddana atgéarder,
omraden och férhéllanden som &r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sérskild betydelse for bola-
gets situation. Vi g&r igenom och provar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna &atgarder och andra forhallanden som &r
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Malmo den 23 april 2026

Ernst & Young AB

Erik Mauritzon
Auktoriserad revisor
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